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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2013
Do Capital Integralizado

Ordinérias 343.000
Preferenciais 240.000
Total 583.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 192.804 182.120
1.01 Ativo Circulante 58.078 46.562
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 278 82
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.065 41
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.065 41
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.065 41
1.01.03 Contas a Receber 28.371 19.500
1.01.03.01 Clientes 28.371 19.500
1.01.04 Estoques 22.439 21.375
1.01.06 Tributos a Recuperar 4,913 3.875
1.01.07 Despesas Antecipadas 96 105
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 916 1.584
1.01.08.03 Outros 916 1.584
1.02 Ativo Nao Circulante 134.726 135.558
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.999 2.641
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 119 881
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.143 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 1.143 0
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.737 1.760
1.02.01.09.03 Imposto a Recuperar 121 112
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 272 337
1.02.01.09.05 Outros Créditos 1.344 1.311
1.02.02 Investimentos 13.817 13.817
1.02.02.01 Participacbes Societarias 139 139
1.02.02.01.04 Outras Participagfes Societarias 139 139
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 13.678 13.678
1.02.03 Imobilizado 117.414 118.783
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 117.414 118.783
1.02.04 Intangivel 496 317
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2013 - METALURGICA RIOSULENSE SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 192.804 182.120
2.01 Passivo Circulante 147.827 120.755
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 46.506 33.395
2.01.02 Fornecedores 15.788 17.416
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 31.338 20.261
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 36.835 34.882
2.01.05 QOutras Obrigacdes 17.360 14.801
2.01.05.02 Outros 17.360 14.801
2.01.05.02.04 Parcelamento de Tributos 15.922 12.381
2.01.05.02.05 Outras Obrigag6es 1.438 2.420
2.02 Passivo Né&o Circulante 43.711 54.908
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 27.972 37.575
2.02.02 Outras Obrigacdes 12.090 12.459
2.02.02.02 Outros 12.090 12.459
2.02.02.02.03 Parcelamento de Tributos 12.090 12.459
2.02.03 Tributos Diferidos 0 1.225
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 0 1.225
2.02.04 Provisdes 3.649 3.649
2.03 Patriménio Liquido 1.266 6.457
2.03.01 Capital Social Realizado 9.214 9.214
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -43.036 -38.856
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 35.088 36.099
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2013 & 30/09/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 a 30/09/2013 01/07/2012 a 30/09/2012 01/01/2012 a 30/09/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 36.298 103.072 28.152 84.033
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -26.169 -79.010 -21.922 -66.464
3.03 Resultado Bruto 10.129 24.062 6.230 17.569
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.237 -12.964 -4.118 -12.751
3.04.01 Despesas com Vendas -3.554 -10.213 -2.874 -8.818
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.899 -5.635 -1.749 -5.713
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.216 2.884 505 1.780
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 6.892 11.098 2.112 4.818
3.06 Resultado Financeiro -7.092 -18.657 -6.183 -18.924
3.06.01 Receitas Financeiras 1.137 2.536 594 2.677
3.06.02 Despesas Financeiras -8.229 -21.193 -6.777 -21.601
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -200 -7.559 -4.071 -14.106
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 20 2.368 1.353 4.450
3.08.02 Diferido 20 2.368 1.353 4.450
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -180 -5.191 -2.718 -9.656
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -180 -5.191 -2.718 -9.656
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,31000 -8,90000 -4,67000 -16,57000
3.99.01.02 PN -0,31000 -8,90000 -4,67000 -16,57000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2013 - METALURGICA RIOSULENSE SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2013 & 30/09/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 & 30/09/2013 01/07/2012 & 30/09/2012 01/01/2012 & 30/09/2012

4.01 Lucro Liquido do Periodo -180 -5.191 -2.718 -9.656

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -180 -5.191 -2.718 -9.656
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2013 - METALURGICA RIOSULENSE SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 30/09/2013 01/01/2012 & 30/09/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 11.804 14.230
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -2.673 -8.991
6.01.01.01 Resultado Liquido antes do IR e CS -7.559 -14.106
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 4.761 4.878
6.01.01.03 Variagdo Cambial 125 237
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 14.477 23.221
6.01.02.01 Reducao/(Aumento) de Clientes -8.871 -888
6.01.02.02 Reducédo/(Aumento) de Estoques -1.064 -1.731
6.01.02.03 Reducao/(Aumento) de Outros Ativos -338 1.507
6.01.02.04 Aumento/(Reducéo) de Fornecedores -1.628 2.395
6.01.02.05 Aumento/(Reducao) de Obrigacdes Societérias e 13.111 10.463
Trabalhistas
6.01.02.06 Aumento/(Reducao) de Obrigacdes Tributarias 14.249 9.932
6.01.02.07 Aumento/(Reducéo) de Outras Variagbes de Passivos -982 1.543
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.833 1.364
6.02.01 Aquisicao de Imobilizado -6.388 -5.354
6.02.02 Baixa de Imobilizado 3.030 538
6.02.03 Agquisicdo de Intangivel -213 0
6.02.04 Variacdo de Aplicacdes Financeiras sem Liquidez Imediata -262 6.180
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -71.775 -16.007
6.03.01 CaptacOes de Empréstimos 110.976 97.317
6.03.02 Juros s/ Empréstimos 6.451 8.689
6.03.03 Pagamentos de Empréstimos, incluindo Juros -125.202 -122.013
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 196 -413
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 82 448
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 278 35
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2013 - METALURGICA RIOSULENSE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.214 0 0 -38.856 36.099 6.457
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.214 0 0 -38.856 36.099 6.457
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.191 0 -5.191
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -5.191 0 -5.191
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 1.011 -1.011 0
5.06.02 Realizacao da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 90 -90 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 -31 31 0
5.06.04 Realizagao do Custo Atribuido ao Imobilizado 0 0 0 1.441 -1.441 0
5.06.05 Tributos sobre a Realizacéo do Custo Atribuido 0 0 0 -489 489 0
5.07 Saldos Finais 9.214 0 0 -43.036 35.088 1.266
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.214 0 0 -24.702 37.494 22.006
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.214 0 0 -24.702 37.494 22.006
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -9.656 0 -9.656
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.656 0 -9.656
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 1.051 -1.051 0
5.06.02 Realizacao da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 90 -90 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 -31 31 0
5.06.04 Realizagao do Custo Atribuido ao Imobilizado 0 0 0 1.502 -1.502 0
5.06.05 Tributos sobre a Realizacéo do Custo Atribuido 0 0 0 -510 510 0
5.07 Saldos Finais 9.214 0 0 -33.307 36.443 12.350
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2013 - METALURGICA RIOSULENSE SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 30/09/2013 01/01/2012 & 30/09/2012
7.01 Receitas 141.147 112.035
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 141.097 111.882
7.01.02 Outras Receitas 50 461
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 0 -308
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -60.343 -45.095
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -29.711 -17.734
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -33.516 -28.667
7.02.04 Outros 2.884 1.306
7.03 Valor Adicionado Bruto 80.804 66.940
7.04 Retengdes -4.761 -4.878
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -4.761 -4.878
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 76.043 62.062
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 2.536 2.677
7.06.02 Receitas Financeiras 2.536 2.677
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 78.579 64.739
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 78.579 64.739
7.08.01 Pessoal 36.229 30.647
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 29.828 25.013
7.08.01.02 Beneficios 4.472 3.979
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.929 1.655
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 32.126 26.079
7.08.02.01 Federais 15.483 14.344
7.08.02.02 Estaduais 16.564 11.711
7.08.02.03 Municipais 79 24
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 15.415 17.669
7.08.03.01  Juros 14.845 17.198
7.08.03.02 Aluguéis 570 471
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -5.191 -9.656
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -5.191 -9.656
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Comentario do Desempenho

COMENTARIO DO DESEMPENHO

1 - RECEITA LIQUIDA

As vendas liquidas acumuladas neste 3° trimestre de 2013 registraram um aumento de
22,66% com relagdio ao mesmo periodo de 2012. O segmento de montadoras,
caminhdes e madquinas agricolas continuam com forte demanda, apresentando um
incremento de 37,72% no periodo. No mercado de reposi¢do tivemos aumento nas
vendas liquidas de 19,99%. Em contrapartida, houve uma queda de 17,28% nas vendas
para o mercado externo, em funcdo, principalmente do fraco desempenho da economia

da Europa e EUA.

DESCRICAO 372012 3T2013| Variacdo
Mercado de Montadoras 39.731 54.716 37,72%
Mercado de Reposicao 31.419 37.699 19,99%
Mercado Externo 12.883 10.657 -17,28%
RECEITA LIQUIDA 84.033 103.072 22,66%

2 - CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS

O custo dos produtos vendidos (CPV) acumulado no terceiro trimestre de 2013 atingiu
R$ 79.010 mil (R$ 66.464 mil em 2012), representando 76,66% da Receita Operacional
Liquida (79,09% em 2012).

Estes custos, comparativamente a ROL, continuam apresentando redugdo, a exemplo
dos trimestres anteriores, devendo continuar nos trimestres seguintes em fung¢do do
aumento dos volumes de producdo e, também, decorrente dos trabalhos continuos de
reducgdo de custos que estdo em andamento.

DESCRICAO 372012 372013
CpVv 66.464 79.010
% s/ ROL 79,09% 76,66%
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Comentario do Desempenho

3 - DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais compreendem as despesas gerais, administrativas e
comerciais, somaram R$ 12.964 mil acumulado no 3° trimestre de 2013 (R$ 12.751 mil
em 2012), absorvendo 12,58% da receita operacional liquida (15,17% em 2012). Os
esforcos da Companhia no controle de suas despesas operacionais estdo refletindo
positivamente neste indicador.

DESCRICAO 372012 372013
Desp. Operacionais 12.751 12.964
% s/ ROL 15,17% 12,58%

4 - EBITDA

No terceiro trimestre de 2013, o EBITDA acumulado atingiu R$ 15.859 mil (R$ 9.696
mil em 2012). Observa-se um aumento de 63,56% frente ao mesmo periodo de 2012,
sendo reflexo melhora no desempenho comentado nos itens 2 e 3.

3T2012 372013
(=) Lucro Operacional Bruto 17.569 24.062
(-) Despesas Gerais e Administrativas (5.713) (5.635)
(-) Despesas de Vendas (8.818) (10.213)
(-) Outras Despesas/Receitas 1.780 2.884
(+) Depreciacdo 4.878 4.761
(=) EBITDA 9.696 15.859

5 — RECEITA/DESPESAS FINANCEIRAS

As despesas financeiras liquidas da empresa neste terceiro trimestre de 2013 atingiram
R$ 18.657 mil, representando 18,10% da ROL, contra R$ 18.924 mil, do terceiro
trimestre de 2012 representando 22,52% da ROL. A Cia vem empreendo esfor¢os no
sentido de reestruturar seu endividamento oneroso, buscando com isto reducdo nas
despesas financeiras.
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Comentario do Desempenho

6 — LUCRO OPERACIONAL E RESULTADO LIQUIDO

Neste terceiro trimestre de 2013 a empresa apresentou um lucro operacional acumulado,
desconsiderando-se os efeitos financeiros de R$ 11.098 mil representando 10,77% da
receita operacional liquida. Em 2012 o lucro operacional do terceiro trimestre
acumulado foi de R$ 4.818 mil, o que representa 5,73% sobre a receita operacional
liquida.

O resultado liquido acumulado no terceiro trimestre de 2013 foi de R$ -5.191 mil
negativos, contra R$ -9.656 mil negativos de 2012.

7 — CICLOS FINANCEIROS - DIAS

Os ciclos financeiros em dias comparativos do 3° trimestre sdo como segue:

DESCRICAO 3T2012 3T2013| Variagdo
Prazo Médio de Recebimento 39 38| - 1
Prazo Médio de Pagamento 44 34 - 10

8 — INVESTIMENTOS
Os investimentos realizados pela Riosulense acumulado neste terceiro trimestre de 2013

totalizaram R$ 6.601 mil. Estes recursos foram destinados para aquisicdo de maquinas e
ferramentais necessarios a producao.

9 - RECURSOS HUMANOS

Em 30/06/2013, o quadro de colaboradores era de 1.183 contra 1.161 em 30/09/2013,
mantendo assim o seu quadro de acordo com as necessidades da demanda.
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Comentario do Desempenho

10 - PERSPECTIVAS

Estes trés trimestres do ano demonstram que o nivel de atividade do setor
automotivo, linha pesada e maquinas agricolas, recuperou-se das baixos volumes
apresentados no ano de 2012, proporcionando um crescimento acumulado no ano de
22,66%, com relacao aos valores acumulados de 2012.

Além disto, verifica-se também um bom desempenho no mercado de reposi¢ao,
que por sua vez estd crescendo 19,99% com relacdo a 2012.

Esta performance faz com que a Companhia demonstre uma significativa
melhora em seu resultado operacional, devendo ter continuidade nos préximos meses.
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Notas Explicativas

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAQAO
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 30 DE SETEMBRO DE 2013
(Em Milhares de Reais exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacoes gerais

Fundada em abril de 1946, a Metalurgica Riosulense S.A. (a “Companhia” ou “Riosulense”) € uma sociedade
andénima de capital aberto, com sede na cidade de Rio do Sul, Santa Catarina, Brasil, Rua Emilio Adami, 700,
Barra do Trombudo, CEP 89.164-910, onde se localiza também sua unidade fabril e tem como principal
atividade a fabricagao de pegas e acessérios de alta precisao para veiculos automotores e correlatos, através
da fundicdo metais ferrosos e nao ferrosos, com fornecimento para o mercado interno e externo de
montadoras e reposicdo. A Companhia tem suas acdes negociadas na BM&FBovespa sob o cédigo “ON
RSUL3” e “PN RSUL4".

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2013, a Companhia apresentou um prejuizo de
R$5.191 e um passivo circulante de R$ 147.827 em contraposic¢éo ao ativo circulante de R$ 58.078, gerando
passivos circulantes superiores em R$ 89.749 (R$ 74.193 em 31 de dezembro de 2012).

Apoiado no planejamento estratégico para os préximos anos, a Companhia vem adotando diversas agoes
para recuperacéao de sua lucratividade e capacidade de geragao de caixa, destacando-se as seguintes frentes
de trabalhos:

a) Reestruturacdo do sistema de gestao produtiva: Aperfeicoamento do controle interno do processo de
planejamento da produgdo, treinamento dos profissionais, integracdo entre as areas produtivas,
harmonizando o fluxo de producao e gerando estabilidade dos processos produtivos, resultando na redugao
de custos fixos e variaveis.

b) Ampliagdo da participagdo no mercado: Ampliacdo dos mercados e produtos ja existentes e
desenvolvimento de novos mercados e novos produtos, através das tecnologias disponiveis no parque fabril,
ampliando principalmente a participacdo da Companhia no mercado interno de reposicao.

c¢) Despesas financeiras: Alongamento do endividamento da Companhia através da capitacao de novas linhas
de créditos, harmonizando as despesas financeiras e equilibrando o resultado da Companhia.

Além destas ac¢bes, a Companhia continuara com a estratégia de contencao de gastos, cujos limites estéo
enquadrados no planejamento orgamentario anual e, também continuara controlando 0s novos
investimentos.

A Administracdo também esta fortemente focada no gerenciamento do fluxo de caixa com a renegociagao
das dividas tributarias e instituicdes financeiras de curto e longo prazo.

As informagdes trimestrais para o periodo findo em 30 de setembro de 2013 foram autorizadas para emissao
de acordo com reunido com Conselho de Administracao que ocorreu em 08 de novembro de 2013.
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Notas Explicativas

2. Resumo das principais politicas contabeis

As Informacdes Trimestrais foram elaboradas e estao sendo apresentadas em conformidade com as praticas
contébeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB).

A preparagao das Informagdes Trimestrais requer o uso de certas estimativas contabeis e julgamento da
administragcdo da Companhia, sendo as mais relevantes divulgadas na nota explicativa 3.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao e elaboracdo dessas Informagdes Trimestrais,
estao definidas a seguir. Estas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos
apresentados, salvo disposicao em contrario.

2.1 Transacoes em moedas estrangeiras

As Informacdes Trimestrais sdo mensuradas e estdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da
Companhia, devido ao ambiente econdmico em que a Companhia atua e na qual sao realizadas suas
principais operacoes.

As transacgdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cAmbio da moeda funcional em
vigor na data da transagédo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
convertidos a taxa de cambio da moeda funcional (Reais - R$) em vigor na data do balango. Os ganhos e
perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na
data datransacéo e os encerramentos dos periodos sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras
no resultado.

2.2 Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, banco conta vinculada, contas a
receber de clientes e outras contas a receber.

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo dos ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos
e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis para venda. A
Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial,
quando ele se torna parte das disposi¢coes contratuais do instrumento. Ativos financeiros s&o reconhecidos
inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos ndo designados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um cronograma

estabelecido por regulamento ou convengao no mercado (compras regulares) sao reconhecidas na data da
operacao, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender 0 bem.
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b) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Expirarem o direito de receber fluxos de caixa do ativo;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca
de um acordo de ‘“repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia n&o transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado
um acordo de repasse, € nao tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Companhia com o ativo.
Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo
associado sao mensurados com base nos direitos e obrigagdes que a Companhia manteve. O envolvimento
continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido é mensurado pelo valor contabil original do ativo
ou pela maxima contraprestacdo que puder ser exigida da Companhia, dos dois 0 menor.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
financiamentos e outras contas a pagar.

a) Reconhecimento inicial e mensuracao dos passivos financeiros

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado,
empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e,
no caso de empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

b) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes,
ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteracdo é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do resultado.

2.3 Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantém instrumentos derivativos de hedge financeiros para proteger suas exposigdes de risco
de variacdo de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos sdo separados de seus contratos
principais e registrados individualmente caso as caracteristicas econdmicas e riscos do contrato principal e
o derivativo embutido ndo sejam intrinsecamente relacionados; ou um instrumento individual com as mesmas
condigdes do derivativo embutido satisfaca a definicdo de um derivativo, e o instrumento combinado nao é
mensurado pelo valor justo por meio do resultado.
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Derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transacéao atribuiveis sao reconhecidos
no resultado quando incorridos. Apds o0 reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor
justo na data de cada balanco, e as variagdes no valor justo sdo registradas ao resultado.

Quando um instrumento financeiro derivativo ndo € mantido para negociacao, € ndo é designado em um
relacionamento de hedge que se qualifica, todas as variagbes em seu valor justo sdo reconhecidas
imediatamente no resultado.

O valor justo total de um derivativo é classificado como ativo ou passivo nao circulante, quando o vencimento
remanescente do item protegido por hedge for superior a 12 meses, e como ativo ou passivo circulante,
quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge for inferior a 12 meses.

2.4 Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor presente, e os de curto prazo,
quando relevantes em relagéo as Informagdes Trimestrais tomadas em conjunto. O ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa
da administracdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios
circulantes é irrelevante em relacao as Informagdes Trimestrais tomadas em conjunto e, desta forma, nao
registrou nenhum ajuste.

2.5 Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, nao estao sujeitos a amortizagao e sao testados anualmente para
a verificagao de impairment. Os ativos que estao sujeitos a depreciagdo ou amortizacdo sao revisados para
a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contébil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo
menos os custos de venda e o valor em uso. A Companhia realiza, anualmente, teste de recuperabilidade
para os ativos intangiveis, imobilizado e outros ativos nao circulantes, sendo que para estas rubricas nao foi
destacada necessidade de provisao para redugado ao valor recuperavel nas datas dos balancgos.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo,
e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considerada equivalentes de caixa uma aplicagao
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratacao.
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2.7 Clientes

Correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestacao de servicos no
decurso normal das atividades da Companhia. As contas a receber de clientes, inicialmente, sao
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
da taxa de juros efetiva menos a provisao para “impairment” (perdas no recebimento de créditos). Na pratica
sao reconhecidas ao valor faturado ajustado a valor presente, quando relevante, e ajustado pela provisao
para perda no recebimento de créditos, a qual esta apresentada como reducdo das contas a receber de
clientes e constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para fazer face a eventuais
perdas na realizacdo das contas a receber.

2.8 Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo médio de producao ou aquisi¢cdo e estdo registrados pelo menor valor
entre o custo médio e o valor liquido realizavel. O custo dos produtos acabados e em elaboragdo compreende
o custo das matérias-primas, mao de obra e outros custos indiretos relacionados a producao baseados na
ocupacao normal da capacidade. O valor liquido realizavel é estimado com base no preco de venda dos
produtos em condigdes normais de mercado, menos as despesas variaveis de vendas. As provisdes de
estoques para baixa rotatividade e obsolescéncia sdo mensuradas com base em relatérios auxiliares que
compreendem movimentagdo dos estoques e reposi¢cdo desses no mercado e sao constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragao.

2.9 Propriedades para investimento

Propriedades para investimento séo inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da transagao. O
valor contabil inclui o custo de reposicao de parte de uma propriedade para investimento existente a época
em que o custo for incorrido se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos; excluindo os custos do
servico didrio da propriedade para investimento. Apds o reconhecimento inicial, propriedades para
investimento sdo apresentadas ao valor justo, que reflete as condigdes de mercado na data do balancgo.
Ganhos ou perdas resultantes de variagoes do valor justo das propriedades para investimento sao incluidos
na demonstracao do resultado no exercicio em que forem gerados.

Propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando a propriedade para investimento
deixa de ser permanentemente utilizada e nao se espera nenhum beneficio econdmico futuro da sua venda.
A diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo é reconhecida na demonstragao
do resultado no periodo da baixa.

Transferéncias sdo feitas para a conta de propriedade para investimento, ou desta conta, apenas quando
houver uma mudanga no seu uso. Se a propriedade ocupada por proprietario se tornar uma propriedade para
investimento, a Companhia contabiliza a referida propriedade de acordo com a politica descrita no item de
imobilizado até a data da mudancga no seu uso.

2.10 Imobilizado

Os ativos imobilizados estao avaliados ao custo de aquisicao e/ou construgao, incluindo encargos financeiros
de empréstimos que financiaram a aquisicdo ou construgdo desses ativos, quando aplicavel. Os ativos
imobilizados sao apresentados deduzidos das respectivas depreciacdes, com excecado de terrenos, que nao
sao depreciados. O valor contabil de um ativo é imediatamente ajustado se este for maior que seu valor
recuperavel estimado.
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Os gastos com manutencao ou reparos, qgue ndao aumentam significativamente a vida Util dos bens, sao
contabilizados como despesas, quando incorridos.

Depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em consideracao
a vida util estimada dos bens, como segue:

Grupo patrimonial Prazo

Edificios e dependéncias 33 anos
Maquinas e equipamentos 20 anos
Equipamentos de informatica 7 anos
Moveis e Utensilios 10 anos
Veiculos 10 anos

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo
a diferencga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) é incluido na demonstragao do resultado
no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo séo revistos no encerramento de cada
exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

2.11 Intangivel

Sao avaliados ao custo de aquisicao, deduzido da amortizacao e de eventual provisao para ajusta-los a seus
provaveis valores de realizacdo, quando necesséario. Os ativos intangiveis com vida Util definida séo
amortizados levando em conta o prazo estimado de geragdo de beneficios econémicos futuros, estando
sujeito a teste de recuperabilidade anualmente ou sempre que indicios indicarem eventual perda de valor
econOmico. Os itens de intangiveis mantidos pela Companhia, sao:

a) Marcas e patentes

Correspondem ao custo de registro para o uso de marcas e patentes que sao concedidos por periodos
indefinidos, assim, consideradas como de vida util indefinida e sujeito a teste de recuperabilidade
anualmente.

b) Programas de computadores (licencas de softwares)

As licengas de softwares adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir 0s
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados durante
sua vida (til estimada, que geralmente apresentam uma taxa de amortizacao de 20% ao ano.

Ap6s o reconhecimento inicial, o ativo é apresentado ao custo menos amortizacdo acumulada e perdas de
seu valor recuperavel. A amortizagao € iniciada quando o desenvolvimento é concluido e o ativo encontra-se
disponivel para uso, pelo periodo dos beneficios econémicos futuros. Durante o periodo de desenvolvimento,
o valor recuperavel do ativo é testado anualmente.
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2.12 Fornecedores

Sao obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos
negocios e sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sdo reconhecidas ao valor da fatura
correspondente, ajustada a valor presente e acrescidos de juros, quando aplicavel.

2.13 Empréstimos e financiamentos

Geral

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos da
transacao incorridos e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de resgate (pagamentos) é
reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

Arrendamentos financeiros

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil est4d baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na
data do inicio da sua execucao.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente todos os riscos e beneficios
relativos a propriedade do item arrendado sao capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor
justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento
mercantil. Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacao.
Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e reducao de
passivo de arrendamento mercantis financeiros, de forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo
remanescente do passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Os bens arrendados sao depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando nao houver razoavel certeza
de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil, o ativo é depreciado
ao longo da sua vida 0til estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois 0 menor.

Custo dos empréstimos e financiamentos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢ao, construgdo ou produgao de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda, quando
qualificaveis sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo
compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. Em 30 de setembro
de 2013 e 31 de dezembro de 2012 a Companhia ndo possui nenhum ativo qualificavel para a capitalizagéo
dos juros, desta forma foram todos reconhecidos ao resultado.

PAGINA: 20 de 46



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2013 - METALURGICA RIOSULENSE SA Verséo : 1

Notas Explicativas

2.14 Provisoes

Provisbes gerais

As provisdes sédo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente (legal ou nao formalizada)
em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para
liquidar a obrigagao e uma estimativa confiavel do valor da obrigagao possa ser feita.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacéo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagcbes atuais do mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Provisées para contingéncias (riscos tributarios, civeis e trabalhistas)

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao constituidas para todas
as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos seja
feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagcao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.15 Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econébmicos serao gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor
justo da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.
A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta
atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que estd atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver
reconhecimento de receita:

Venda de produtos e servicos

A receita de servigos é reconhecida na medida em que o0s servicos de movimentagdo e armazenagens dos
contéineres sao prestados até uma data-corte. Quando o resultado das movimentagdes e armazenagens nao
puder ser medido de forma confiavel, a receita é reconhecida apenas na extensdo em que as despesas
incorridas puderem ser recuperadas.

Receita de aluguel

A receita de aluguel resultante de arrendamentos mercantis operacionais de propriedades para investimentos
€ contabilizada de forma linear ao longo do prazo dos compromissos de arrendamento mercantil.
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2.16 Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributérios correntes sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as
autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sao aquelas
que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no patriménio
liqguido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A administracdo avalia, periodicamente, as posicdes
assumidas pela Companhia nas declaracdes de impostos de renda com relacdo as situagcdes em que a
regulamentacéo fiscal aplicavel d4 margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com
base nos valores que deverao ser pagos as autoridades fiscais.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao
utilizados possam ser utilizados. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas
tributarias temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensao em
que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributério diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria)
que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo relacionados a mesma entidade
tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto: (i) quando os
impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recuperavel junto as autoridades
fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicao do ativo
ou do item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a receber e a pagar forem apresentados
juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e (iii) o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel
ou a recolher, é incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial. As
receitas de servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas:
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Impostos Aliquota

ICMS - Imposto Sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos 7%, 12%, 17% e 25%
IPI - Imposto Sobre Produtos Industrializados 5% a 12%

PIS - Programa de Integracao Social 1,65%
COFINS - Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social 7,6%

INSS — Instituto Nacional Seguridade Social 1%

2.17 Lucro (prejuizo) por acao

O lucro basico por acao é calculado mediante a diviséo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinarias em circulacdo durante o exercicio social.

O lucro diluido por acao é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de acdes ordinarias em
circulacdo supondo todas as agbes ordindrias potenciais que provocariam diluigao.

Nao existem itens que possam gerar diferencas relevantes entre o lucro (prejuizo) basico e o diluido.
2.18 Pronunciamentos contabeis revisados com aplicacao para 2013

O CPC emitiu um conjunto de emendas e revisoes de suas normas, com o objetivo de eliminar inconsisténcias
e esclarecer duvidas na redacao, com aplicagdo para 2013. A adogao dessas revisdes nao trouxe alteracoes
as politicas contabeis da Companhia e ndo impactou seu desempenho ou a situagao financeira.

3. Julgamento e uso de estimativas contabeis

A preparagao das Informagdes Trimestrais da Companhia requer que a administracdo faga julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das Informacdes Trimestrais.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um
ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a administracao fez os seguintes
julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas Informacdes Trimestrais.
As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

Avaliacdo do valor justo das propriedades para investimento

A Companhia apresenta suas propriedades para investimento a valor justo, sendo as mudancgas no valor
justo reconhecidas na demonstracao do resultado. A Companhia contratou avaliadores independentes
especializados para determinar o valor justo em 31 de dezembro de 2012. Para propriedades para
investimento, o avaliador utilizou técnica de avaliagdo de valor mercado dada a natureza das propriedades.
O valor justo determinado das propriedades para investimento é sensivel ao rendimento estimado, bem
como a taxa de vacéncia de longo prazo.
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Perda por Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora
de caixa excede 0 seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o
valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de
transacbes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o
ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa
derivam do orgamento para 0s proximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagao com as quais
a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarao a
base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao. As principais premissas utilizadas
para determinar o valor recuperavel das diversas unidades geradoras de caixa, incluindo andlise de
sensibilidade.

Impostos
Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época

de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negécios, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os
resultados reais € as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes
futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em
estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como
experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir
numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condicbes vigentes no respectivo domicilio da
Companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos prejuizos. Julgamento
significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias
de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balang¢o patrimonial nao puder ser
obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagao, incluindo o método de fluxo de
caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragbes sobre os dados utilizados como, por exemplo,
risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar
o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisées para Riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis, tributarias e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade
de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo
dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragées nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusées de inspec¢des fiscais ou exposicoes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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Qutras politicas contabeis que requerem uso de julgamento e estimativas, sdo:

a) analise do risco de crédito para determinacao da proviséo para devedores duvidosos,

b) vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;
¢) constituicao de provisao para perdas nos estoques.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2012

Caixa
Banco conta movimento

82

Total de caixa e equivalente a caixa

82

Versdo: 1

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros fins, sendo que a Companhia considera equivalentes de caixa
uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor, sendo que estdo representadas por aplica¢des
financeiras em certificados de Depésito Bancario e sao resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data

das respectivas operacoes.

5. Aplicacoes financeiras

31/12/2012

Banco conta corrente vinculada a empréstimos
Fundo de liquidez — CDB
Titulos de capitalizagoes

878
2
42

Total de bancos e aplica¢des financeiras

922

Circulante
N&o circulante

41
881

Em 30 de setembro de 2013 as aplicagbes financeiras estavam mantidas em CDBs, sendo remuneradas
por taxas de 75% a 95% do CDI (75% a 95% do CDI em 31 de dezembro de 2012). Tais taxas podem
ter referéncia diaria ou mensal, dependendo a caracteristica da aplicagao na instituicao financeira.

Em 30 de setembro de 2013 a Companhia possui um saldo de R$ 1.010 bloqueados e mantidos como
garantia para os empréstimos contratados (R$ 878 em 31 de dezembro de 2012).
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Clientes

Contas a receber de clientes mercado interno
Contas a receber de clientes mercado externo

Total do contas a receber
Provisao para devedores duvidosos

Total de clientes

Aging-list contas a receber de clientes

Titulos a vencer superior a 90 dias
Titulos a vencer até 90 dias
Vencidos em até 90 dias
Vencidos de 90 a 180 dias
Vencidos superior a 180 dias

Contas a receber de clientes

30/09/2013 31/12/2012
22.970 14.300
6.684 6.483
29.654 20.783
(1.283) (1.283)
28.371 19.500
30/09/2013 31/12/2012
522 181

22.961 13.479
2.254 1.553

492 306

3.425 5.264
29.654 20.783

A movimentacao da provisao para devedores duvidosos estd demonstrada a seguir:

Movimentacao Provisdo para devedores duvidosos 30/09/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do periodo (1.283) (451)
Adicdes - (882)
Baixas - 50
Saldo no final do periodo (1.283) (1.283)
Estoques

30/09/2013 31/12/2012
Produtos acabados 8.101 7.957
Mercadorias para revenda 2.288 1.777
Mercadorias em consignagao 2 2
Produtos em elaboracao 2.750 3.156
Matéria prima 4.798 4.702
Almoxarifado 4.992 4.273
Provisao para estoques obsoletos (492) (492)
Total dos estoques 22.439 21.375

Versdo: 1

A provisao para estoques obsoletos é avaliada com base nos estoques sem giro acima de 180 dias. A
provisdo para reducdo a valor de mercado dos estoques € realizada quando os custos dos estoques
estao superiores aos valores de vendas dos produtos finais aos clientes.
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A movimentacao da provisdo para estoques obsoletos estd demonstrada a seguir:

Movimentacao Provisao para estoques obsoletos 30/09/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do periodo (492) (232)
Adigbes - (260)
Baixas - -
Saldo no final do periodo (492) (492)
8. Impostos a recuperar

30/09/2013 31/12/2012
PIS a recuperar 473 595
COFINS a recuperar 1.735 2.285
ICMS a recuperar 2.710 1.000
IRRF a recuperar 116 107
Total impostos a recuperar 5.034 3.987
Circulante 4.913 3.875
N&o circulante 121 112

9. Propriedades para investimento
30/09/2013 31/12/2012
Terrenos mantidos para investimentos 13.678 13.678
Total propriedades para investimento 13.678 13.678

Versdo: 1

As propriedades para investimento sdo registradas a valor justo, que foi determinado com base em

avaliacOes realizadas por empresa especializada e independente em 31 de dezembro de 2012.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia realizou as avaliacbes para as propriedades para
investimentos efetuadas por consultores independentes especialistas nesse ramo. As principais
premissas utilizadas pelos especialistas para apurar o valor do imével pelo método involutivo, foram as

seguintes:

- Taxa de Ocupagao: 65%.

- Area minima por lote: 360m2.

- Custo de implantacao: 33% do valor avaliado.
- Tempo de venda: Até 3 anos.

- Tempo de implantagédo: Até 12 meses.

- Impostos e taxas de corretagem: Aplicado de acordo com a legislacao vigente.

No trimestre findo em 30 de setembro de 2013, ndo houve variagdes significativas das premissas e,
consequentemente, alteracao do valor justo dos iméveis em relagao a 31 de dezembro de 2012. Desta
forma, ndo houve a necessidade de registrar ganhos/perdas ao resultado do periodo.
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11. Intangivel

Taxa anual de amortizacéo

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Amortizagbes
Saldo em 31 de dezembro de 2012

Adigbes
Amortizagdes

Saldo em 31 de setembro de 2013

Programas de

Marcas e patentes computador Total
- 20%
2 352 354
- (37) (37)
2 315 317
5 208 213
- (34) (34)
7 489 496

Versdo: 1

A despesa com amortizagdes foi debitada ao resultado como R$ 24 em “custo dos produtos vendidos”,
o montante de R$ 1 como “despesas comerciais” e montante de R$ 11 como “despesa administrativas”
para o periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2013 (R$ 20, R$ 2, R$ 6, respectivamente
para periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012).

12. Fornecedores

Fornecedores de mercadorias
Fornecedores de servigos
Total fornecedores

Aging-list de fornecedores
Titulos a vencer

Vencidos em até 90 dias
Vencidos em até 90 a 180 dias
Vencidos ha mais de 180 dias
Fornecedores

30/09/2013 31/12/2012
12.157 13.140
3.631 4.276
15.788 17.416
30/09/2013 31/12/2012
7.795 5.055
5.286 8.037

845 1.648

1.862 2.676
15.788 17.416
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13. Empréstimos e financiamentos

14.

Versdo: 1

Modalidade Juros mensal Garantias 30/09/2013 31/12/2012
Capital de Giro  1,27%+CDI e 185% do CDI aD“p"Cata/ Hipoteca/Trav 36.295 43.737
ACC 9% ao ano Aval 5.809 1.289
goma 2,06% +CDl Duplicata 2599 2.836
Empréstimo 0,33% a 0,56% + TJLP Hipoteca 4.687 5.499
Finame/Finep  0,21% a 0,41% + TJLP Alienagao Fiduciaria 2.411 3.744
Financiamentos 1,72% a 1,90% Alienagao Fiduciaria 175 498
Leasing 0,66% a 1,74% Alienagao Fiduciaria 173 326
Prodec 4% ao ano 12.275 14.100
Limite 2,7% a 9,4% ao ano 383 428
Total de empréstimos e financiamentos 64.807 72.457
Circulante 36.835 34.882
N&o circulante 27.972 37.575
Por data de vencimento 30/09/2013 31/12/2012
Em até 6 meses 29.703 23.097
De 6 meses a 1 ano 7.132 11.785
De 1 a2 anos 13.007 12.969
De 2 a3 anos 7.580 13.021
De 3 a4 anos 6.215 6.264
Acima de 4 anos 1.170 5.321
Total de empréstimos e financiamentos 64.807 72.457

A Companhia ndo apresenta clausulas restritivas mantidas com as institui¢des financeiras.
Obrigacoes sociais e trabalhistas

30/09/2013 31/12/2012
Salarios a pagar 2.428 1.479
Provisao de férias a pagar e 13 salério 6.735 3.238
INSS a recolher 31.964 24.124
FTGS a recolher 201 550
IRRF sobre salarios recolher 4.816 2.329
Outros 362 1.675
Total obrigacoes sociais e trabalhistas 46.506 33.395
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15. Obrigacoes tributarias

30/09/2013 31/12/2012

PIS 3.059 1.871
COFINS 14.506 8.993
ICMS 13.841 9.226
Outros 292 171
Total obrigacoes sociais e trabalhistas 31.338 20.261

16. Parcelamento tributario

30/09/2013 31/12/2012

PIS 1.211 1.174
COFINS 5.503 5.327
ICMS 3.918 3.843
INSS 12.082 11.670
FGTS 1.174 129
Outros 4.124 2.697
Total parcelamento tributario 28.012 24.840
Circulante 15.922 12.381
Nao circulante 12.090 12.459

Versdo: 1

Os tributos foram negociados individualmente com os érgaos competentes e estao registrados para
refletir os acordos firmados entre a Companhia e os 6rgaos e suas parcelas devidamente registradas

entre curto e longo prazo.

Por data de vencimento

Em até 1 ano
De 1 a2 anos
De 2 a3 anos
De 3 a4 anos
Acima de 4 anos

Total de parcelamento tributario

30/09/2013 31/12/2012
15.922 12.381
6.016 8.681
3.259 3.165
1.213 309
1.602 304
28.012 24.840
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17. Imposto de renda e contribuicao social

a) Imposto de renda e contribuicdo social corrente - conciliagdo com o resultado

A Companhia apura o imposto de renda e a contribuigdo social pelo lucro real. A provisdo para imposto
de renda foi constituida com aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, e da contribui¢cdo social
com aliquota de 9%.

30/09/2013 30/09/2012
Prejuizo antes do IR e CS (7.559) (14.106)
Aliquota nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados a aliquota nominal 2.570 4.796
Efeito sobre diferencas permanentes
Brindes (31) (37)
Propaganda (108) (73)
Multas (63) (235)
Outras diferengas permanentes (ndao dedutiveis) - (1)
Imposto de renda e contribuicao social efetivo 2.368 4.450
Imposto de renda corrente - -
Imposto de renda diferido 2.368 4.450

b) Composicado de imposto de renda e contribuicdo social diferidos

30/09/2013 31/12/2012
Prejuizos fiscais e base negativa de CSSL (i) 18.846 18.405
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 435 435
Provisao para estoque obsoleto 167 167
rgﬁﬂvgs)ao multas e juros (INSS, IRRF, PIS, COFINS, 5904 3.746
Provisao para demandas judiciais 1.241 1.241
Ativo diferido (Adocao CPC 04 - RTT) 24 62
Arrendamento mercantil (Adogdo CPC 06 - RTT) (459) (443)
Custo atribuido (Adogao CPC 37 - RTT) (17.375) (17.865)
Depreciacao societaria (Adogdo CPC 27 — RTT) (3.101) (2.404)
Propriedade para investimento (Adogdo CPC 28 — RTT) (3.976) (3.976)
Reserva de reavaliagdo (563) (593)
:?;Eic:js;o de renda e contribuicao social diferido, 1.143 (1.225)
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(i) Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social

A Companhia apresenta prejuizo fiscal acumulado de R$ 55.439 e base de célculo negativa da
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido de R$ 55.399 em 30 de setembro de 2013,
representando um potencial crédito tributario de R$ 18.846 (R$ 54.143, R$ 54.104 e R$18.405,
respectivamente em 31 de dezembro de 2012). Esses prejuizos fiscais se referem a operacao da
Companhia que apresenta histérico de prejuizos. A compensacao dos prejuizos fiscais
acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado em determinado exercicio
fiscal. A Administracdo da Companhia preparou estudo técnico de viabilidade acerca da
realizacao futura do ativo fiscal diferido, considerando a capacidade provavel de geracao de
lucros tributaveis pela mesma, no contexto das principais varidveis de seus negécios. Esse
estudo foi examinado com base em informagbes extraidas do relatério de planejamento
estratégico previamente aprovado pelo Conselho de Administragao da Companhia. Com base
nesse estudo a Companhia decidiu manter seus os prejuizos fiscais e base negativa de CSSL no
montante de R$18.846 (R$18.405 em 2012), registrados como Imposto de Renda Diferido.

A expectativa de realizacao é a que segue:

Ano Imposto de renda Contribuicao social Total
2014 514 178 692
2015 635 229 864
2016 722 260 982
2017 843 303 1.146
2018 1.050 378 1.428
2019 1.420 511 1.931
2020 1.564 563 2.127
2021 1.691 609 2.300
Acima 2022 5.421 1.955 7.376
Total prejuizo fiscal realizavel 13.860 4.986 18.846
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18. Provisao para contingéncias

A Companhia mantém provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, cuja possibilidade de
perda foi avaliada como de risco “provavel” pelos assessores juridicos externos. A administracdo da
Companhia prevé que a provisao para contingéncia constituida € suficiente para cobrir eventuais perdas
com processos judiciais. Parte destas contingéncias esta suportada por depésitos judiciais relacionadas
aos processos em discussao.

Trabalhista Civeis Tributaria Total
Saldo em 31 de dezembro de 2011 130 1.725 - 1.855
Constituicao de provisdes 265 259 1.270 1.794

Reverséo de provisdes - - - -
Provisées utilizadas - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2012 395 1.984 1.270 3.649
Constituicdo de provisdes - - - -
Reversao de provisdes - - - -
Provisées utilizadas - - - -

Saldo em 30 de setembro de 2013 395 1.984 1.270 3.649
Depositos judiciais relacionadas (272) - - (272)
ProvisOes para contingéncias, liquidas 123 1.984 1.270 3.312

Adicionalmente a Companhia tem ag¢des de naturezas tributéria, civel e trabalhista, envolvendo riscos
de perda classificados pela administragdo como perdas possiveis, com base na avaliagdo de nossos
consultores juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida, conforme composicao e estimativa a

seqguir:

30/09/2013
Acoes trabalhistas 737
Acdes civeis 1.960
Acgoes tributarias 2.633
Total de perdas possiveis 5.330

Cabe ressaltar que tais valores tem cunho apenas informativo, ndo havendo provisao contabil para tais
causas, ao menos uma vez ao ano a Companhia realiza a atualizacdo formal de seus consultores
externos a fim de certificar da situacdo de seus processos e, mensalmente, o departamento juridico
realizada as analises necessarias para obter entendimento do avango das causas.
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19. Patrimonio liquido

a) Capital social
O capital social, pertencente a acionistas domiciliados no Pais, é de R$ 9.214, sendo composto por

343.000 (trezentas e quarenta e trés mil) acoes ordinarias escriturais e 240.000 (duzentas e quarenta
mil) agbes preferenciais escriturais, totalizando 583.000 agdes. As agdes preferenciais, sem direito a
voto nas assembléias gerais, gozam dos seguintes direitos e privilégios:

* Prioridade no reembolso de dividendos, ndo cumulativos.

* Prioridade no reembolso de capital, sem prémio.

* Participacdo nos aumentos de capital, em igualdade de condi¢des com os demais acionistas e na
capitalizacao de todas as reservas.

b) Ajuste de avaliacao patrimonial

A conta de Ajuste de Avaliacdo Patrimonial recebe o langcamento do custo atribuido ao imobilizado
registrado na data de transicdo ao IFRS, que estd sendo realizado contra Lucros Acumulados
proporcionalmente a depreciagéo dos bens que lhe deram origem em complemento a reavaliagdo dos
bens realizada em 1994, pelo valor de mercado.

No periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2013, foram realizados o montante de R$ 1.011
(R$ 1.051 em 30 de setembro de 2012) referente reavaliagéo e custo atribuido e contabilizado na conta
de lucros acumulados.

¢) Lucros e prejuizos acumulados
Corresponde ao valor dos prejuizos acumulados e totalizam R$ 43.036 (R$ 38.856 em 2012).

20. Transacoes e saldos entre partes relacionadas

a) Transac@es operacionais
A Companhia ndo mantém qualquer tipo de transacao operacional entre partes relacionadas.

b) Transacdes ndo operacionais
A Companhia mantém as seguintes transagdes ndo operacionais entre partes relacionadas.

30/09/2013 31/12/2012
Adiantamentos aos administradores (Ativo nao circulante) 1.617 1.311
Pré-labore (Passivo circulante) 447 264
Mutuo (Passivo circulante) 125 301

As transacdes estabelecidas e acima apresentadas ndo preveem qualquer atualizagdo sobre os termos
firmados.
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21.

c) Remuneracdo dos administradores

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da Assembleia Geral Ordinaria de 28.02.2012 e

05.04.2011 respectivamente, os montantes da remuneragao anual paga ao pessoal chave da

Versdo: 1

administracdo sao divulgados a seguir, em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 05 -

Divulgacao Sobre Partes Relacionadas:

Membros 30/09/2013 30/09/2012

Conselho de administragéo 3 865 801
Diretoria administrativa 2 1.178 1.081
Previdéncia privada 5 4
2.048 1.886

Em 30 de setembro de 2013 a administragdo da Companhia era composta por 3 conselheiros e 2
diretores estatutarios. Os membros do Conselho de Administragéo foram remunerados respeitando os

limites aprovados pela AGE.

Receita de vendas

30/09/2013 30/09/2012
Receita reposigao/revenda mercado interno 59.495 47.470
Receita montadora mercado interno 70.449 51.470
Receita mercado externo 10.992 12.883
Receita venda sucata 161 59
Receita operacional bruta 141.097 111.882
(-) Dedugdes e abatimentos (1.864) (1.346)
(-) Impostos sobre as vendas (36.131) (26.503)
Receita operacional liquida 103.072 84.033
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22. Despesas operacionais, por natureza

Despesas por natureza 30/09/2013 30/09/2012
Custos dos produtos/servigos vendidos (79.010) (66.464)
Despesas com vendas e distribuicdo (10.213) (8.818)
Despesas gerais e administrativas (5.635) (5.713)
Total despesas por natureza (94.858) (80.995)
Despesa por funcao 30/09/2013 30/09/2012
Custos dos bens e servigos (32.330) (25.314)
Despesa com comissdes (3.999) (3.582)
Despesa com fretes (1.643) (1.089)
Outras despesa com vendas (1.017) (1.054)
Despesa com folha de pagamento (38.993) (35.618)
Energia elétrica (3.708) (3.309)
Servigos de terceiros (6.643) (4.676)
Outras despesas administrativas (1.764) (1.475)
Despesa com depreciagao e amortizagao (4.761) (4.878)
Total despesas por funcao (94.858) (80.995)
23. Outras receitas e despesas operacionais

30/09/2013 30/09/2012
Recuperagao de tributos 2.885 1.302
Receita com venda de ativo imobilizado 6 -
Indenizagdes recebidas 24 29
Receitas diversas 21 453
Despesas diversas (52) (4)
Total outras receitas e despesas 2.884 1.780
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24. Resultado financeiro liquido

25.

30/09/2013 30/09/2012
Receitas financeiras
Variagdo cambial ativa 1.744 1.773
Empréstimos subsidiados 658 753
Receitas sobre aplicacao financeira 45 26
Juros recebidos 72 113
Descontos obtidos 14 9
Outras receitas financeiras 3 3
Total receitas financeiras 2.536 2.677

30/09/2013 30/09/2012
Despesas financeiras
Multa e juros sobre empréstimos e financiamentos (9.602) (11.943)
Multa e juros sobre impostos (9.024) (6.671)
Variagdo cambial (2.010) (2.203)
Descontos concedidos (9) (23)
IOF (114) (275)
Outras despesas (434) (486)
Total despesas financeiras (21.193) (21.601)
Resultado financeiro liquido (18.657) (18.924)

Prejuizo por acao

Versdo: 1

A Companhia apresenta 0 mesmo valor do resultado, basico e diluido, por ndo possuir agées potenciais

diluidas:

Resultado atribuivel aos acionistas da Companhia
Acoes ordinarias em poder dos acionistas (em agdes)
Acdes preferenciais em poder dos acionistas (em agodes)

Resultado basico e diluido por acao ordinaria — R$

Resultado basico e diluido por acao preferencial — R$

30/09/2013 30/09/2012
(5.191) (9.656)
343.000 343.000
240.000 240.000
(8,90) (16,56)
(8,90) (16,56)
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26. Objetivos e politicas para gestao de riscos de instrumentos financeiros

A Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios
para a sua valorizacdo, avaliacao, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estao descritos
a seguir:

Recebiveis: Sdo classificados como recebiveis os valores de numerario em poder da Companhia e
depésitos bancarios de livre movimentagao, contas a receber e outros ativos circulantes, cujos valores
registrados aproximam-se, na data do balango, aos de realizagéao.

Aplicagbes financeiras: Os Certificados de Depésitos Bancarios sao classificados como mantidos para
negociacao e mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Empréstimos e financiamentos: Sao classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo e estao registrados pelo método do custo amortizado de acordo com as condigdes contratuais. Esta
definicdo foi adotada, pois os valores nao sdo mantidos para negociacdo que de acordo com
entendimento da Administragcéo reflete a informagao contébil mais relevante. Os valores justos destes
financiamentos diferem de seus valores contabeis, por se tratarem de instrumentos financeiros com taxas
pré-fixadas que diferem das atuais taxas de mercado praticadas.

Outros passivos financeiros: Sao classificados neste grupo os saldos mantidos com fornecedores e
outros passivos circulantes.

Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros séo similares aos valores contabeis.

Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administragdo da Companhia realiza o
gerenciamento a exposicao aos riscos de crédito e liquidez em suas operagdes com instrumentos
financeiros dentro de uma politica global de seus negoécios.

a) Risco de taxas de cambio

A Companhia administra os riscos de mercado através de hedge naturais, visando minimizar a exposi¢ao
a possiveis perdas por conta de flutuagdes nas taxas de cambio. A Companhia possui ativos e passivos
atrelados a moeda estrangeira nas Informagdes Trimestrais de 30 de setembro de 2013 e, para fins de
andlise de sensibilidade, adotou como cendrio Provavel a taxa de mercado vigente no periodo de
elaboragao destas Informagbes Trimestrais. Para o cenario Possivel esta taxa foi corrigida em 10% e
para o cenario Remoto, em 20%. Desta forma, o quadro abaixo demonstra a simulacdo do efeito de
variagao cambial na demonstracao de resultado. Abaixo apresentamos a analise de sensibilidade da
exposicao ao cambio.

Cenario provavel | Cenario possivel Cenario remoto
Moeda | 30/09/2013 Efeito no Efeito no Efeito no
Taxa |resultado| Taxa |resultado| Taxa resultado
Ativos
Contas a receber US$ 3.035 2,20 (6) 2,42 662 2,64 1.329
Passivos
Financiamentos Us$ 3.191 2,20 8 2,42 (694) 2,64 (1.396)
Efeito no resultado (28) (32) (67)
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A analise de sensibilidade da variacao cambial esta sendo calculada sobre a exposi¢cao cambial liquida
(basicamente por adiantamentos de contrato de cambio) e nao foi considerado o efeito nos cenarios
sobre a projecao de vendas de exportacdo que de certa forma fara frente a eventual perda cambial futura.

b) Risco de taxa de juros

Para a politica de gerenciamento do risco de taxa de juros, a Companhia adota a estratégia de
diversificagcdo de instrumentos financeiros lastreado em taxas fixas e variaveis, monitorando
continuamente o mercado, a fim de identificar eventual necessidade de alteracéo no seu posicionamento.
As aplicagdes financeiras e os empréstimos e financiamentos, exceto aqueles atrelados a TJLP e os
contratados em moeda estrangeira, sdo atrelados a taxa de juros pés-fixada. Abaixo apresentamos a
andlise de sensibilidade da exposi¢do de juros.

Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto
Indexador | 30/09/2013 Efeito no Efeito no Efeito no

Taxa a.a. | resultado | Taxa a.a. | resultado | Taxa a.a. | resultado
Aplicacoes Financeiras
CDB'’s 1.183| 11,50% 136| 12,65% 150 13,80% 163
Financiamentos
Capital de giro/Financ. CDI 38.406 | 11,50% (4.417)| 12,65% (4.858) 13,80% (5.300)
Badesc TJLP 4.687 6,25% (293) 6,88% (322) 7,50% (352)
BNDES TJILP 161 6,25% (10)| 6,88% (11) 7,50% (12)
Prodec - 12.275| 2,00% (246)| 2,00% (246) 2,00% (246)
Finep - 2.250| 5,00% (113)|  5,00% (113) 5,00% (113)
Efeito no resultado (4.943) (5.400) (5.860)

¢) Risco de crédito
A politica de gerenciamento do risco de crédito se pauta no permanente monitoramento e manutengao
das concessdes e limites de crédito, adotando, quando necesséario, 0 acompanhamento do nivel de
endividamento e liquidez dos clientes. Quanto ao risco de crédito associado as aplicagbes financeiras e
equivalentes de caixa, a Companhia somente realiza operagdes em instituigcdes julgada com baixo risco
pela administrac&o.

d) Risco de preco dos materiais
Para se proteger do risco de perdas com flutuagdes nos precos dos materiais, a administracdo da
Companhia mantém sua estratégia focada no controle fisico dos estoques, adotando a politica de
estocagem na eminéncia de elevagdes significativas no preco da matéria-prima, e de baixas posicdes
de estoque na situacao inversa.

e) Risco de liguidez
A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades de caixa
OU acessos a recursos imediatos.

f) Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operacoes, para oferecer retorno aos seus acionistas € garantia as demais partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.
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a) Derivativos

A Companhia, em novembro de 2010, contratou 16 operagdes de swaps (NDF — Non Deliverable
Forwards) no total de US$ 194 mil, relativo aos juros de uma operagéo de crédito denominada Cédula
de Crédito a Exportagdo (NCE), com o objetivo de mitigar riscos da desvalorizacdo da moeda Real frente
ao Dolar Norte Americano. Essa operagao faz com que esses juros, inicialmente sujeito a variagcao da
moeda norte americana, se convertam em Reais, ou seja, passam a representar o montante de R$ 875
mil fixos venciveis até novembro de 2014. Em 30 de setembro de 2013 restam 5 operacdes que
representa o montante de US$ 21 mil (R$ 96 mil fixos). Os valores em Reais estdo reconhecidos nas
Informagbes Trimestrais. Adicionalmente, em setembro de 2011, a Companhia contratou outras 16
operacdes de swaps (NDF — Non Deliverable Forwards) no total de US$ 747 mil com o mesmo objetivo
citado no paragrafo anterior. A Companhia vem reconhecendo a variagao dos instrumentos financeiros
no resultado do periodo. Essa operagéo faz com que esses juros, inicialmente sujeito a variacdo da
moeda norte americana, se convertam em Reais, ou seja, passam a representar o montante de R$ 3.328
mil fixos venciveis até novembro de 2014. Em 30 de setembro de 2013 restam 8 operag¢des que
representa o montante de US$ 346 mil (R$ 1.774 mil fixos). Os valores em Reais estdo reconhecidos
nas Informagdes Trimestrais.

27. Informacao por segmento

Os segmentos operacionais apresentados sao consistentes com a informacao financeira utilizada para
elaborar a divulgacao, sendo a mesma revisada pela diretoria responsavel pelas decisdes operacionais
da entidade, que toma decisdes sobre recursos a alocar ao segmento e avalia o seu desempenho.

Reposicao Montadora Exportacao Total
30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
Receita liquida 37.699 31.419 54.716 39.731 10.657 12.883 103.072 84.033
Custos sobre vendidas (23.691) (21.003) (45.265) (33.310) (10.054) (12.151) (79.010) (66.464)
Prejuizo 1.147 (2.145) (5.131) (5.918) (1.207) (1.593) (5.191) (9.656)

A Companhia ndo possui controles/informagdes gerenciais para apresentar ativos e passivos alocados
por segmentos.
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28. Cobertura de seguros

A Companbhia trabalha continuamente com a identificacdo, anélise e administracao de riscos, verificando
a melhor forma de gerenciamento de transferéncia, absorcdo ou compartilhamento do risco com o
mercado segurador. As premissas sao de responsabilidade da administragdo da Companhia. As apélices
de seguro sdo emitidas apenas em Companhias de seguro de primeira linha que possam atender a
Companhia nas localidades aonde possuimos operacdes. Os bens estdo assegurados conforme
discriminado a seguir:

Modalidade Objeto Cobertura Vigéncia

Casco (avaliado pela tabela FIPE) Veiculos R$ 200 Diversos
Incéndio, inclusive quando decorrente de

tumulto, explosédo de qualquer natureza e

queda de raio, desde que ocorrida dentro

da é&rea do terreno ou edificio onde Prédio/Maquinismo /

estiverem localizados os bens segurados, Méveis e Utensilios / R$ 80.000 De 18/03/2013 a
danos elétricos, lucros cessantes, Mercadorias e ' 18/03/2014
responsabilidade civil do empregador e Matérias-primas

operagbes, vendaval, furacao, ciclone,

tornado, granizo, impacto de veiculos

terrestres e aéreos e fumaga.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Aciqnistas, Conselheiros e Administradores da
METALURGICA RIOSULENSE S.A.
Rio do Sul, SC

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da MetalUrgica Riosulense S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
Informag@es Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2013, que compreendem o balanco patrimonial em
30 de setembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo das informagdes financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria, assim como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusado sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediérias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermedidrias incluidas nas Informag6es Trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Nivel de endividamento

Sem ressalvar nosso relatdrio de revisao sobre as informacdes trimestrais, chamamos a atencao para a Nota Explicativa 1 as
informacgdes trimestrais, que indica que a Companhia incorreu no prejuizo liquido de R$ 5.191 mil durante o periodo de nove meses
findos em 30 de setembro de 2013 e que, naquela data, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo circulante em R$
89.749 mil. Essas condi¢8es, juntamente com outros assuntos, conforme descrito na Nota Explicativa 1, indicam a existéncia de
incerteza significativa que pode levantar divida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Ainda,
conforme mencionado na Nota Explicativa 1, a Administracdo vem adotando diversas medidas para o restabelecimento de seu
equilibrio financeiro, econdmico e patrimonial e para a recuperacao da sua lucratividade. O sucesso dessas medidas é importante para
permitir que a Companhia honre os compromissos assumidos com os credores e a realiza¢do de seus impostos diferidos. Essas
informacdes trimestrais foram elaboradas no pressuposto do sucesso dessas medidas e, consequentemente, continuidade das
operacdes, e ndo incluem quaisquer ajustes e reclassificagdes de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de insucesso das
medidas mencionadas na Nota Explicativa 1.

Outros assuntos

Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2013, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas informagfes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informacgdes
Trimestrais - ITR e considerada informacéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Blumenau (SC), 08 de novembro de 2013.

ERNST & YOUNG TERCO
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Auditores Independentes S.S.
CRC-SP 015.199/0-6 S-SC

Luis Carlos Souza
Contador CRC-1-SC 021.585/0-4
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaramos para os devidos fins e efeitos, de que os relatérios publicados foram por nds preparados e refletem a realidade das nossas
operag@es, com os esclarecimentos adicionais feitos através das notas explicativas.

Declaramos ainda de que ndo ha e ndo houve nenhum fato relevante que possa comprometer os relatérios publicados.
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes
Em conformidade com as disposi¢des na Instrucdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu e revisou as demonstracdes

financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 30 de setembro de 2013, e concordou com as opinides expressas no parecer
dos Auditores Independentes.
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